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एमएसएमई ऋण संवदृ्धि में पनुरुत्थान हुआ है एवं यह पूवव-वैश्ववक महामारी के स्तर  
पर वापस आ गया है। यह हमारे बाजारों में आर्थवक बहाली का एक बहुत ही 
आशाजनक संकेतक है। साववजननक क्षेत्र के बैंक  (पीएसबी) इस पुनरुत्थान के प्रमुख 
चालक हैं क्योंकक उन्होंने   ईसीएलजीएस दिशाननिेशों का तेजी से अनुपालन करने 
और एमएसएमई के द्धवत्तीयन को तेजी स ेलाग ूकरने के ललए डेटा एनाललदटक्स और  
ऋण सूचना समाधानों  को पूरी समझिारी के साथ संभाला है। माननीय द्धवत्त मंत्री 
द्वारा हाल ही में बजट घोषणा ने द्धपछल ेवषव की तुलना में    एमएसएमई  क्षेत्र में 
योगिान  को  िोगुना कर दिया है,  जो इस क्षेत्र को  और  अर्धक  आववयक  
द्धवत्तीय  सहायता  प्रिान  करेगा। ट्ांसयूननयन  लसबबल इस क्षेत्र के सतत द्धवकास  
का समथवन करने के ललए सरकार, ननयामक, उधारिाताओं और िरूस्थ सहायता 
आकांक्षी एमएसएमई इकाईयों सदहत पाररतंत्र के सभी घटकों के साथ  काम करने के 
ललए प्रनतबि  है । 
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एमएसएमई क्षेत्र में ऋण-संवदृ्धि में पुन: तेज उछाल आया है और ईसीएलजीएस सदहत सरकार 
के बडे नीनतगत प्रोत्साहनों के कारण लसतंबर 20 में 5.7%  की वषावनुवषव संवदृ्धि िजव की गई 
है। वैश्ववक महामारी के िौरान एमएसएमई को समथवन िेने में साववजननक क्षेत्र के बैंक सबसे 
आगे रहे हैं और चंूकक आर्थवक  गनतद्धवर्धयों में तेजी आई है, इसललए ननजी बैंक और 
एनबीएफसी भी ऋण की मांग में तेजी िेख रहे हैं। जैसे जैसे हम द्धवकास के पथ अग्रसर हो 
रहे हैं, हमें जोखखम वदृ्धि के संकेतों की सावधानीपूववक ननगरानी करने की आववयकता है, द्धवशेष 
रूप से, सूक्ष्म घटक में जो तुलनात्मक रूप से उच्च सीएमआर की अधोगनत का साक्षी रहा 
है। 
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कायकपालक सारांश  
वाणणज्ययक ऋण पूछताछों में फिर से उछाल आ गया है और कोववड-19 पूवक के स्तर को बिाए रखिे और ऋण की  मांग 
में पुिरुत्थाि का संकेत है: अप्रैल 20 में वाखणश्ययक ऋण  पूछताछ  में  वषावनुवषव  60%  तक  कमी आई है। 
हालांकक, एमरजेंसी के्रडडट  लाइन  गारंटी  स्कीम (ईसीएलजीएस)  के द्वारा सरकार के आत्मननभवर भारत  पहल से 
वाखणश्ययक  ऋण  पूछताछों में जून ' 20 में  58%  की वषावनुवषव बढ़ोतरी हुई है और  अब दिसंबर 20  में लगभग  
13%  वषावनुवषव वदृ्धि पर श्स्थर  हैं,  जो  कोद्धवड-19 पूवव के स्तर की वदृ्धि िर  के  समान  है । 
ईसीएलजीएस द्वारा एमएसएमई ऋण आपूनतक में बढ़ोतरी हुई है, हालांफक अधधकांश प्रवतकि (बैंक के सलए मौजूदा) ईटीबी घटक 
से हैं: ईसीएलजीएस की प्रकृनत को िेखते हुए, बैंक के मौजूिा एमएसएमई खातों को ऋण िेने  में तेजी आई है,  
श्जसके कारण ईटीबी घटक में ऋण  की  गहरी  पैठ हो गई है । लसतंबर 20 में  30% एमएसएमई  श्जनके पास 
यथा माचव 20 में मौजूिा  सकक्रय ऋण  था, उनको  2019  के  िौरान  समान  समायावर्ध के 7% की तुलना में 
एक और ऋण सीमा प्राप्त हुई है। 
एमएसएमई ऋण प्रवतकि मेट्ो शहरों की तुलिा में गैर-मेट्ो स्थािों पर अधधक है: गैर-मेट्ो स्थानों ने मेट्ो शहरों की तुलना में 
कम कठोर और छोटे लॉकडाउन का सामना ककया था, जो गैर-मटे्ो स्थानों के एमएसएमई ऋण प्रवतवन में  पररलक्षक्षत 
होता  है, श्जसने  जून' 20  में  157%  और लसतंबर में 20%  की वषावनुवषव वदृ्धि  का प्रिशवन ककया।   इसकी 
तुलना में मेट्ो स्थानों ने जून'20 में 76% और लसतंबर 20 में 12% प्रवतवन कर कम वषावनुवषव वदृ्धि का प्रिशवन 
ककया।   
सावकजनिक क्षेत्र के बैंक  (पीएसबी)  एमएसएमई ऋणों  में अग्रणी  बि कर उभरे  हैं,  इसके बाद  निजी  बैंकों का स्थाि 
रहा है:  पीएसबी ने प्रवतवनों में वषावनुवषव वदृ्धि िर्व की है जो लसतंबर 20 में 30%  रही – जो फरवरी  20 में कोद्धवड-
19 पूवव स्तरों  का  लगभग  िोगुना  अथावत 16% है ।  लसतंबर 20 की अवर्ध के ललए ननजी  बैंकों  की वषावनुवषव 
प्रवतवनों में वदृ्धि 16% रही है। पीएसबी एमएसएमई द्धवत्तीयन के अग्रितू रहे हैं, यह बढ़त उन्होंने अप्रैल '20 के बाि 
से बनाए रखी है। हालांकक,  दिसंबर 20 और जनवरी 21 की अवर्ध से हाल ही में पूछताछ के रुझानों में इस प्रवशृ्त्त के 
द्धवपरीत हुआ, ननजी  बैंकों  ने एमएसएमई  ऋण कफर से शुरू कर दिया है और वे तेजी से इस अंतर को कम कर 
रहे हैं  । 
100   के्रडडट गारंटी योजिा के कारण कोववड-19 पूवक स्तरों की तुलिा में अिुमोदि दरों में ववृि हुई है:    कोद्धवड-19 
पूवव स्तरों  की तुलना में जून'20 में अनुमोिन िरों में लगभग 1.5 गुना वदृ्धि हुई  है।  अनुमोिन िरों  में वदृ्धि 
पीएसबी के ललए सबसे महत्वपूणव है जो कोद्धवड पूवव स्तरों की तुलना में लगभग 2 गुना बढ़ी है। अनुमोिन िरों में 
वदृ्धि उच्च जोखखम वाले एमएसएमई लाभार्थवयों को दिए गए अनुमोिनों के कारण हुई है श्जनका एमएसएमई रैंक 
(सीएमआर) 7 से 10  है यह सावधानी की आववयकता को िशावता है और  इन संद्धवभागों की ननयलमत ननगरानी 
करने की आववयकता  है। 
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उपभोक्ता वववेकाधीि खर्क और सूक्ष्म ऋण घटक क्षेत्रों में उच्र् सीएमआर पदाविनत देखी जा रही है:  वैश्ववक महामारी स े
संबंर्धत आर्थवक गनतद्धवर्ध के कारण उधारकतावओं के के्रडडट प्रोफाइल में र्गरावट आई है, श्जसके पररणामस्वरूप एक 
वषव पूवव इसी अवर्ध की तुलना में लसतंबर 19 – लसतबंर 20 की अवर्ध में उच्च  सीएमआर   पिावननत हुई है। 
हालांकक, यह पिावननत, मोटे तौर पर सूक्ष्म घटक के उपभोक्ता प्रधान खचव क्षेत्रों की तुलना में उपभोक्ता  द्धववेक 
खचव क्षेत्रों के ललए के ललए बहुत अर्धक है। 

 
ऋण आपूनतक में  त्वरण के कारण  ससतंबर 20 की चूक िरें  12.1% पर ज्स्थर  हैं:  लसतंबर'20 में एमएसएमई  घटक 
की एनपीए िरें 12.1% पर श्स्थत हैं,  जो द्धपछले वषव (लसतंबर'19 में 12.5%) के समान है, लेककन द्धपछली नतमाही 
(जून'20 में 13.0%) से कम है।  जून'20 के बाि से एमएसएमई  घटक में उच्च ऋणों के संचार ने एनपीए िरों  को 
एक मजबूत भाजक प्रिान ककया है। हालांकक, दिशा-ननिेशों में बिलाव के कारण एनपीए की िरों में बिलाव हो सकता 
है। 
 
ऋण बकाया शेष ववृि दर अँग्रेजी वी आकार की वसूली प्रवजृ्त्त दशाक रही है:  माचव 20 के अंनतम 10 दिन के िौरान 
लॉकडाउन से एमएसएमई ऋण गनतद्धवर्ध में बाधा हुई है। भारत में इस अवर्ध के िौरान सबसे  अर्धक ऋण 
सकक्रयता रहती है। ऋण बकाया शेष वदृ्धि में माचव 20 के िौरान वषावनुवषव तुलना में 3.9% की र्गरावट िजव हुई है। 
ईसीएलजीएस के उपरांत ऋण गनतद्धवर्ध में पुन: उछाल आया है और लसतंबर '20 तक के्रडडट बकाया शेष रालश में 
5.7% की वषावनुवषव वदृ्धि हुई। 
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एमएसएमई ववत्तीयि में ऋण संववृि  
भारत में तुलन-पत्र के अनुसार कुल वाखणश्ययक ऋण एक्सपोजर 2.1% की वषावनुवषव वदृ्धि िर के साथ लसतंबर 20  
में  `71.25  लाख करोड रुपये था। एमएसएमई घटक का ऋण एक्सपोजर 20 लसतंबर तक `19.09 लाख करोड 
रुपये है, जो 5.7% की वदृ्धि िर दिखाता है और एमएसएमई द्धवत्तीयन के सभी उप-क्षेत्रों में यह ऋण वदृ्धि िेखी गई 
है।  1 

प्रदशक 1: तुलि-पत्रों के आधार पर वाणणज्ययक ऋण एक्सपोजर ( ` लाख करोड़ में) 
 

 

जबकक पोटवफोललयो स्तर की ऋण वदृ्धि अक्सर आधार प्रभाव, वदृ्धिशील द्धवत्तीयन से द्धवषम होती है, अथावत, नए  प्रवतवन 
इस क्षेत्र में ऋण गनतद्धवर्ध की स्पष्ट तस्वीर िशावते हैं। एमएसएमई पल्स के पहल ेसंस्करण में,  हमने िेखा है कक कैस े

कोद्धवड-19 के कारण लगाए गए राष्ट्व्यापी लॉकडाउन ने माचव 20 से मई की अवर्ध के िौरान ऋण की मांग को ठप कर 
दिया। लेककन, ईसीएलजीएस जैसी द्धवलभन्न योजनाओं के माध्यम से सरकार द्वारा घोद्धषत प्रोत्साहन पैकेज  ने ऋण मागं 

और आपूनतव को पूवव-कोद्धवड-19 के स्तर पर वापस लाने  में मिि की है । वाखणश्ययक ऋण पूछताछ में वदृ्धि के वषावनुवषव 
रुझानों से पता चलता है कक एमएसएमई क्षेत्र में ऋण की मांग कफर से बढ़ी है । अप्रैल-20 और मई-20 के िौरान तेज 

र्गरावट के बाि, जून-20  में पूछताछों में ईसीएलजीएस के कारण  वापस उछाल आई है। अब के्रडडट  पूछताछ में वदृ्धि 

कोद्धवड-19 पूवव स्तर पर बनी हुई है।    

1 वाखणश्ययक ऋण इकाई स्तर पर एकबत्रत ऋण एक्सपोजर के आधार पर वगीकृत, अनत लघु: < 10लाख; सूक्ष्म 1:  10लाख -50लाख; सूक्ष्म  
2 :  50लाख -1करोड ; लघ ु:  ≥1 करोड ≥ 10 करोड ; मध्यम 1:  ≥  10 करोड < 25करोड ; मध्यम 2:  ≥  25 करोड <50 करोड; बड े 
50 करोड ≥ है। सूक्ष्म घटक में अनत लघु,  सूक्ष्म1  और सूक्ष्म 2 घटक शालमल हैं और मध्यम घटक में मध्यम1 और मध्यम2 शालमल हैं  
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प्रदशक 2: वाणणज्ययक ऋण पूछताछों की मात्रा में वषाकिुवषक ववृि 
 

 
 
 
 
 

ऋण  की मांग के अनुरूप,  एमएसएमई  ऋण  उत्पश्त्तयां िशावती है  कक जनवरी ' 20  और  फ़रवरी ' 20 के 
िौरान,  नए  ऋण उत्पश्त्त की संख्या के मामले में वदृ्धि िर 30% से अर्धक थी, जो माचव ' 20 और अपै्रल ' 20 
में काफी कम हो गई ।  हालााँकक, ईसीएलजीएस के प्रारंभ से ऋण की उत्पश्त्तयां जून'20 में सवावर्धक रही, इसमें 
जून'19 की तुलना में 115% की वदृ्धि हुई और एक साल पहले इसी समयावर्ध की तुलना में उच्च बनी हुई  है।   

 
 

प्रदशक 3: रासश के अिुरूप एमएसएमई ऋणों की उत्पज्त्तयों की वषाकिुवषक संववृि दर  
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उधारकताकओं के प्रकार के अिुसार ऋण गनतववधध 

श्जन उधारकतावओं को पूवव में ऋण मंजूर ककए गए थे, उन्हें उधारिाताओं के साथ उनके मौजूिा संबंधों के आधार 
पर आगे वगीकृत ककया जाता है। श्जन उधारकतावओं का ऋणिाता के साथ मौजिूा वाखणश्ययक ऋण संबंध था, उन्हें  
बैंक के वतवमान ग्राहक (ईटीबी) के रूप में पररभाद्धषत ककया गया है, ऐसे उधारकताव श्जनका संबंर्धत ऋणिाता या  
ककसी  अन्य  ऋणिाता  के  साथ वाखणश्ययक  ऋण  संबंध  नहीं होता उन्हें बैंक के ललए नए ग्राहक (एनटीबी) 
के रूप में वगीकृत ककया जाता है।  

 
एमएसएमई ऋण उत्पश्त्त में मजबूत उछाल ईटीबी घटक द्वारा समर्थवत है। यह मुख्य रूप से ईसीएलजीएस के 
स्वरूप के कारण है जहां मौजूिा उधारकतावओं को 20% ऋण का द्धवस्तार करने के दिशाननिेश हैं।  ईसीएलजीएस के 
संचार के पहले  महीने में ईटीबी ऋण उत्पश्त्त में वषावनुवषव वदृ्धि 200% को पार कर गई।  तब से उछाल कम हो 
गया, लेककन ईटीबी उत्पश्त्त के ललए उछाल जारी है । िसूरी ओर एनटीबी उत्पश्त्तयां कोद्धवड-19 पूवव के स्तर को 
प्राप्त करने के ललए कदठनाई का अनुभव कर रही है।  

 

प्रदशक 4: उधारकताक के प्रकार के अिुसार उत्पज्त्त शेषों की वषाकिुवषक ववृि दर 
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ईटीबी द्धवत्तीयन के उच्च अनुपात के कारण बैंकों के मौजूिा एमएसएमई ऋण उधारकतावओं के ऋणों की  गहरी पैठ  हो  
गई है ।   2020 में उन सभी एमएसएमई  श्जनके  माचव 20 तक सकक्रय ऋण थे उनमें  30% को 6 महीनों में एक और  
ऋण  लमला है; 2019 में इसी अवर्ध की तुलना में यह केवल  7% था। 2020  में यह प्रवशृ्त्त ईसीएलजीएस की शुरुआत 
के पहल े ही  दिखनी शुरू हो गई थी, लेककन  ईसीएलजीएस की शुरुआत के  बाि  यह और  स्पष्ट हो गई।   
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प्रदशक 5:  मार्क में सफक्रय एमएसएमई का  संर्यी% ज्जन्हें बाद के 6 महीिों  में  ऋण  प्रदाि फकया गया  
 

 
 

उधारकताक के घटकों के अिुसार ऋण गनतववधध  

उत्पश्त्तयों की घटक-वार संवदृ्धि सभी उप-घटकों में एक समान प्रवशृ्त्त दिखाती है। एमएसएमई घटक के  भीतर,  
सूक्ष्म और लघु घटक शुरू में 25 करोड की सीमा के ननयम के कारण ईसीएलजीएस के शुरुआती लाभाथी हैं। 25 
करोड से  अर्धक के मध्यम घटक को बाि में शालमल ककया गया था,  इसललए मध्यम खंड की उत्पश्त्तयों में वदृ्धि 
अगस्त 20 से दिखनी शुरू हो जाती  है।  सभी उप-घटकों की ऋण उत्पश्त्त में वषावनुवषव वदृ्धि कोद्धवड-19 पूवव स्तर 
पर वापस आ गई है। 

 

प्रदशक 6: घटक वार शेषों की उत्पज्त्तयों की वषाकिुवषक संववृि दर  
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क्षेत्र के अिुसार ऋणों की गनतववधध  

भौगोललक क्षेत्रों में गहन दृश्ष्टपात करने पर शहरी,  अधव-शहरी  और  ग्रामीण क्षते्रों में संद्धवतरण की प्रवशृ्त्तयां   
एकसमान  हैं,  श्जन्होंने  मेट्ो  क्षेत्रों की तुलना  में  जून 20 में संद्धवतरण  में  तेजी  से  वदृ्धि िजव की। लेककन,  
कुल लमलाकर सभी क्षते्रों को ईसीएलजीएस हस्तक्षेप से लाभ हुआ। एमएसएमई पल्स के पहले संस्करण में  हमने 
यह भी िेखा कक ऋण संद्धवतरण के मामले  में मेट्ो क्षेत्र सबसे अर्धक प्रभाद्धवत क्षेत्र था । मेट्ो क्षेत्र सदं्धवतरण में  
मामूली सुधार हुआ है लेककन वषावनुवषव वदृ्धि अभी भी जनवरी ' 20  और फ़रवरी 20 में वषावनुवषव संद्धवतरण  वदृ्धि 
की तुलना में अगस्त 20 और लसतंबर ' 20 की अवर्ध के िौरान  कम  रही है । 

 

 
प्रदशक 7: रासश के अिुसार  एमएसएमई  ऋणों  की उत्पज्त्तयों में वषाकिुवषक क्षेत्रवार ववृि  दर  
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ऋणों का कायकनिष्पादि और उिकी ज्स्थनत की जारं्  
जोणखम पषृ्ठभूसम में अवस्थान्तर  

लसबबल एमएसएमई  रैंक के अवस्थान्तर की ननगरानी लसतंबर 19 से लसतंबर 20 तक 1 साल की अवर्ध  में 
उधारकतावओं  के ललए की गई और अवस्थान्तर की ननगरानी सीएमआर 1-3, सीएमआर 4-5,  सीएमआर 6-7  और  
सीएमआर  8-10  की  रैंक  समूहों के ललए की गई है । यह  िेखा गया है कक  36% उधारकताव  जो  लसतंबर 
19  में  सीएमआर  1-3  की शे्रणी में  थे, व ेलसतंबर ' 20  में ननचली शे्रणी समूह में अवनत हो गए  और  15%  
उधारकताव जो लसतंबर 19 में सीएमआर  4-5  शे्रणी समूह में थे  वे लसतंबर '20 में उच्च  रैंक  शे्रणी में उन्नत 
हो गए। 

 

प्रदशक : ससतंबर-19 से  ससतंबर 20 तक सीएमआर का ट्ांज्जशि मैट्रट्क्स 

 

लसतंबर-19 से लसतंबर-20 की अवर्ध के  उधारकतावओं के जोखखम  समूह के अवस्थान्तर की तुलना लसतंबर-18 से 

लसतंबर-19 के ललए  अवस्थान्तर से की गई है। वैश्ववक महामारी के कारण होने वाली  आर्थवक  मंिी ने अवननत में  
बढ़ोतरी प्रारंभ हो गई है,  हालांकक  नीनत  स्तर  के  हस्तक्षेप  से  सीएमआर  8-10 के डडफ़ॉल्ट  रैंकों में और र्गरावट  

को  ननयंबत्रत करने  में  मिि लमली है ।  सीएमआर 1-3 में  कम  जोखखम  वाले उधारकतावओं के   ललए सीएमआर  की 
अवननत लसतंबर 18 से 19  की अवर्ध  में  24%  थी,    जो एक साल  बाि  लसतंबर' 19 से लसतंबर ' 20 तक की 
इसी  समयावर्ध   में 36%  हो गयी  है।  इसी तरह की डाउनग्रेड  प्रवशृ्त्त  सीएमआर  4-5 के   मध्यम  जोखखम  वाले 
घटक में िेखी गई है,  श्जसकी अवननत  लसतंबर 18 स ेलसतंबर 19 तक 22% थी और उसके अगले साल यह बढ़कर  
29% हो गयी।  
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प्रदशक 9:   ववगत दो वषों में सीएमआर अविनत और उन्िनत  
 

 

 
 

सभी घटकों में सीएमआर अवननत को आग ेिेखते हुए यह पाया गया है कक आर्थवक  मंिी  के  कारण सूक्ष्म घटक सबसे 

अर्धक प्रभाद्धवत  हुआ है  क्योंकक  इस घटक में लघु और  मध्यम घटक की तुलना में सीएमआर अवननत की सबसे 

ययािा  बढ़ोतरी  िेखन े को लमली है । लसतंबर 19 से शुरू होकर लसतंबर  20 तक की अवर्ध के सीएमआर 1-3 समूह 
में सूक्ष्म घटक के उधारकतावओं की सीएमआर अवननत द्धपछली समयावर्ध के 24% की  तुलना में  36%  है।   

 

प्रदशक 10: ववसभन्ि घटकों में सीएमआर अविनत  
 

 
सभी क्षेत्रों में सीएमआर की अवननत पर ककए गए अध्ययन से पता चलता है कक  अर्धकांश  क्षेत्रों में लसतंबर 18 स े
लसतंबर की अवर्ध की तुलना में लसतंबर 19 से  लसतंबर 20 की  अवर्ध  के िौरान शे्रणी में र्गरावट  अर्धक है। लेककन  

यह र्गरावट उपभोक्ता  द्धववकेाधीन  खचव क्षेत्रों जैस ेहोश्स्पटाललटी, लॉश्जश्स्टक्स   और  वस्त्रों  के  ललए सबसे अर्धक है 
। ऑटो,  इंफ्रास्ट्क्चर  और  एफएमसीजी  जैस े उपभोक्ता उपयोगी /अननवायव घटकों में यह र्गरावट अपेक्षाकृत रूप स े
कमतर है । 
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प्रदशक 11: ववसभन्ि घटकों में सीएमआर अविनत 2
 

 

 

 

इसके पररणामस्वरूप मध्यम जोखखम  वाले उधारकतावओं का समूह तेजी से बढ़ा है। लसतंबर-19 के 43% की तुलना 
में लसतंबर-20 तक के उधारकतावओं का 51% सीएमआर 4-6 की शे्रणी में है ।  सीएमआर 4-6 के मध्यम जोखखम 
वाले घटक में अवस्थान्तर सीएमआर 1-3 के कम जोखखम वाले घटक के कारण हुआ है। हालांकक, सीएमआर 7-10  
का  उच्च जोखखम घटक,अभी भी 31%  पर श्स्थर  है ।  

प्रदशक 12: सीएमआर के आधार पर एमएसएमई संववभाग का ववतरण 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

2 2 होश्स्पटाललटी क्षेत्र में होटल, रेस्तरां, पयवटन शालमल हैं; सीआरई वाखणश्ययक ररयल एस्टेट है, श्जसमें मुख्य रूप स ेवाखणश्ययक संपश्त्त पर एलएपी होगा;  
धातुओं में लोहा, स्टील और गैर-लौह धातुएं शालमल हैं; ऑटो में ऑटो घटक, द्धवननमावण और डीलरलशप भी शालमल है 
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अच्छे  उधारकताकओं को और अलग करि ेके  सलए प्रवतृ्त एल्गोररदम 
 

हाल की नतमादहयों में ऋण अर्धशेषों में त्वररत वदृ्धि - द्धवशेष रूप स ेमध्यम जोखखम और उच्च जोखखम वाले घटकों   
के मामले संद्धवभाग की सुदृढ़ ननगरानी की आववयकता िशावत ेहैं। के्रडडटद्धवजन (सीवी) द्धवशेषताओं और एल्गोररिम 
का उपयोग करके  24  महीनों की अवर्ध में नकि ऋण और ओवरड्राफ्ट ऋण जैसी पररक्रामी ऋण सुद्धवधाओं के 
ललए के्रडडट बैलेंस में प्रवशृ्त्त के चलन का द्धववलेषण ककया गया है। यह के्रडडट ब्यूरो डेटा के आगे अलगाव को सक्षम 
बनाता है और  जब सीएमआर के साथ संयोजन के रूप में उपयोग ककया जाता है, तो एक तजे जोखखम द्धवभेिन 
प्रिान करता है।  इस  द्धववलेषण के उद्देवय के ललए हम के्रडडटद्धवजन बैलेंस पररमाण (BALMAG) पररवती का उपयोग 
करेंगे श्जसे ननम्नललखखत  शे्रखणयों में पररभाद्धषत ककया जा सकता   है।  

बकाया रालश की चकुौती का पररमाण उन संस्थाओं की प्रवशृ्त्त को संिलभवत करता है श्जनमें द्धवगत िो वषों 
के िौरान बकाया रालश की चुकौती में कमी की प्रवशृ्त्त रही है  

 
बकाया रालश में पररवतवन के पररमाण को श्स्थरता से वदृ्धि करने वाली व े संस्थाएाँ हैं जो या तो एक श्स्थर 
संतुलन प्रवशृ्त्त या एक सीमांत बढ़ती प्रवशृ्त्त प्रिलशवत करती  हैं । 

 
बकाया रालश ननमावता  -  ये  ऐसी संस्थाए ं हैं  जो बकाया रालश में लगातार बढ़ती प्रवशृ्त्त को प्रिलशवत 
करती हैं। 

प्रदशक 13: बालमैग के आधार पर संस्थाओं का वगीकरण 

 

 

  

लसतंबर 20 तक चुकौती  का  अनुपात, श्स्थर से बढ़ोतरी और बकाया रालश ननमावता उधारकताव 19%, 76% और 
5% है।  बकाया रालश ननमावता उधारकताव  का दहस्सा  10%  है,  जो सीएमआर 7-10  जोखखम घटक में  सबसे अर्धक है,  
जबकक  यह  सीएमआर 1-3 सेगमेंट में सबसे कम  है।   
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प्रदशक 14:सीएमआर के अिुसार बालमैग घटक का ववतरण  

 

एमएसएमई  संस्थाओ ंके सीएमआर और बालमैग (शषे रालश पररमाण) को मैप ककया जाता है और खराब िर िेखी 
जाती है । खराब िर को पूवववत ही अगले  12 महीनों में िेखे गए 90 दिन +  िेय नतर्थ के पवचात बीते दिनों 
(डीपीडी) के अनुसार पररभाद्धषत ककया गया है। जोखखम अंतर में स ेएक के रूप में बालमगै का उपयोग करते हुए 
हम एक ही जोखखम समूह में अपेक्षाकृत बेहतर उधारकतावओं को पा सकते हैं । मध्यम जोखखम  वाले एमएसएमई 
(सीएमआर  4-6) के ललए, बकाया रालश चुकौती करने वाले घटक में संस्थाएं  8% की डडफ़ॉल्ट  िर को िेख रही 
हैं,  जबकक एक ही जोखखम घटक में,  शेष रालश ननमावता खराब िर का 24% दिख रहे हैं,  जो बकाया रालश की 
चुकौती करने वाले उधारकतावओं की खराब िर से 3 गुना अर्धक है।  यह सीएमआर 4-6  घटक के उधारकतावओं के 
बीच भी कम जोखखम वाले उधारकतावओं का चयन करने में सक्षम बनाता है। इसी तरह  की प्रवशृ्त्त सीएमआर 7-
10 सेगमेंट में िेखी जाती है, जहां बालमैग बकाया रालश चुकौती करने वाले और शेष रालश ननमावता के ललए क्रमशः 
62% से 83% तक जोखखम को अलग करने में सक्षम है।   

 

प्रिशव 15:सीएमआर द्वारा खराब िर 

 सीएमआर के अिुसार खराब दर  
 

 लसबबल एमएसएमई शे्रणी (सीएमआर)  

बालमैग  सीएमआर 1-3 सीएमआर 4-6 सीएमआर 7-10 समग्र  

चुकौती करने वाले  3% 8% 62% 16% 

श्स्थर से बढ़ोतरी  3% 13% 73%  23% 

शेष रालश ननमावता  6%  24% 83% 43% 

समग्र  3% 12% 73% 23% 
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के्रडडटद्धवजन और एल्गोररिम, लसबबल एमएसएमई शे्रणी में एक अनतररक्त अंतदृवश्ष्ट प्रिान करत ेहैं और उधारकताव 
के  द्धवलभन्न आयामों की गहन जानकारी प्राप्त करने में सक्षम बनाते है,  इस प्रकार यह उधारिाताओं को सीएमआर 
के आसपास तिनुकूल नीनतयां बनाने में सक्षम बनाता  है।   

 
एमएसएमई द्धवत्तीयन में समग्र एनपीए िर जून'20 तक श्स्थर रही, और लसतंबर 20 में सभी उप-घटकों में कम हो 
गई। एमएसएमई उप-घटकों के भीतर, बडे दटकट आकार वाले उप-घटकों के ललए एनपीए िरें अर्धक हैं। उप-घटकों 
में एनपीए िरों में कमी ईसीएलजीएस के बाि से उच्च ऋण आपूनतव के कारण है। दिशाननिेश आने के पवचात एनपीए 
िरों में बिलाव हो सकता है । 
प्रदशक 16: घटक वार एिपीए दर  
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उधारदाता की कायकिीनतयों में बदलाव 

वैश्ववक महामारी की शुरुआत में उधार में भारी र्गरावट के बावजूि, उधारिाताओं ने बाि में एमएसएमई को ऋण 
िेने के अवसरों का भरपूर लाभ उठाया है। उधार के बकाया की वषावनुवषव संद्धवभाग संवदृ्धि में दिसंबर 2019 में 3.3% 
की मंिी िेखी गई उसके बाि माचव 2020 में संद्धवभाग में 3.9% की नकारात्मक संवदृ्धि िेखी गई। लेककन ईसीएलजीएस 
के समथवन और उधारिाताओं द्वारा इस योजना को तजेी से अपनाने के साथ, उधार की रालश में एक मजबूत बिलाव 
िेखा गया। एमएसएमई उधार की बकाया रालश बढ़कर जून 2020 में वषावनुवषव 3.3% हो गई और लसतंबर 2020 में 
वषावनुवषव 5.7% तक बढ़ गई। 

 

प्रदशक 17: रासश की दृज्ष्ट से एमएसएमई उधार की वषाकिुवषक संववभाग संववृि 
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शेष रालशयों की दृश्ष्ट से बाजार दहस्से में ययािा बिलाव नहीं हुआ है। अलबत्ता, उधारिाता बाजार के नवीनतम 
बिलावों के प्रनत अलग तरह से प्रनतकक्रया िे रहे हैं।  

 

प्रदशक 18: सभी उधारदाताओं की समािुपानतक बाजार ट्रहस्सेदारी 
 

 

 

 

*अन्य उधारिाता श्जन्हें बाजार दहस्सेिारी के द्धववलेषण से बाहर रखा गया है  
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ऋण के औसत आकार में बदलाव  

सबसे पहले, ईसीएलजीएस के 20% की अर्धकतम सीमा के चलत,े औसत ऋण आकार में मौजूिा और नए िोनों 
उधारकतावओं के बीच कमी को िेखा गया था। ईटीबी सेगमेंट के औसत ऋण का आकार लसतंबर'20 में 40 लाख 
रुपये से अर्धक से घटकर 10 लाख रुपये से कम हो गया। यह र्गरावट मोटे तौर पर ईसीएलजीएस के 20% की 
अर्धकतम सीमा के अनुरूप है। एनटीबी सेगमेंट के औसत ऋण आकार भी जनवरी’18 के 18 लाख रुपये से घटकर 
केवल 10 लाख रुपये से अर्धक हो गया है। 

 

प्रदशक 19: उधारकताक प्रकार के अिुसार ऋण का औसत आकार  
 

 

उधार िेने की इस प्रवणता में यह बिलाव सभी उधारिाताओं में िेखा गया है अथावत सभी ऋणिाता समूहों के ललए 
एमएसएमई ऋण उत्पश्त्त के ललए औसत ऋण का आकार कम हो गया है। भले ही ननजी बैंक और एनबीएफसी 
धीरे-धीरे कोद्धवड-19 औसत ऋण आकार की तरफ वापस आ रहे हैं, तथाद्धप साववजननक क्षते्र के बैंक ऋण का न्यून 
आकार बनाए हुए हैं। 

 

प्रदशक 20: उधारदाता प्रकार के अिुसार औसत ऋण आकार की व्युत्पज्त्त 
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सभी उधारदाताओं में अिुमोदि दरों का बढ़िा  
िसूरा, ईसीएलजीएस की 100% के्रडडट गारंटी के समथवन के साथ सभी उधारिाताओं में अनुमोिन िर बढ़ गई है। 
यद्यद्धप जून '20 की अनुमोिन िरों में प्रारंलभक उछाल के बाि, ननजी बैंक और एनबीएफसी धीरे-धीरे कोद्धवड-19 पूवव 
के स्तर पर वापस आ रहे हैं, तथाद्धप साववजननक क्षते्र के बैंकों की अनुमोिन िरें अपने कोद्धवड-19 पूवव के स्तरों के 
2 गुना से अर्धक हैं। 

प्रदशक 21: उधारदाता शे्रणी के अिुसार सूर्कांफकत अिुमोदि दर  
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इसके पररणामस्वरूप, साववजननक क्षेत्र के बैंकों ने एमएसएमई ऋणों के प्रवतवन  में बढ़त बनाई है। प्रवतवन  के मामले 
में, जनवरी/फरवरी 2020 के ललए साववजननक क्षेत्र के बैंकों में 20% से नीचे और ननजी बैंकों में लगभग 50% की 
संवदृ्धि हूई थी। अप्रैल 2020 से साववजननक क्षते्र के बैंकों ने माह-प्रनत-माह एमएसएमई ऋण प्रवतवन में अच्छी  श्स्थनत 
हालसल कर ली थी।  

 

प्रदशक 22: उधारदाता शे्रणी के अिुसार उदू्भत शेष रासशयों में वषाकिुवषक संववृि  
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3 इस द्धववलेषण में, यदि उधारिाता की कोई पचृ्छा 60 दिनों के भीतर उदू्भत ऋण में रूपांतररत कर िी जाती है, तो उसे अनुमोदित मान ललया जाता है   
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भले ही ऋण की पूछताछ से ननकलने वाले शुरुआती संकेत बताते हैं कक ननजी बैंकों ने एमएसएमई उधार में बढ़त 
हालसल कर ली है और दिसंबर 2020 के ललए उनकी ऋण पचृ्छाएाँ उसी महीने में साववजननक क्षते्र के बैंकों की 
पचृ्छाओं के 9% की िर की तुलना में वषावनुवषव आधार पर 22% बढ़ गई हैं। 

 

प्रदशक 23: उधारदाता शे्रणी के अिुसार वाणणज्ययक ऋण के पृच्छाओं की वषाकिुवषक संववृि दर   

 

उच्च अनुमोिन िरों के सबसे अर्धक लाभाथी सीएमआर-7 से 10 के साथ उच्च जोखखम घटक वाले एमएसएमई हैं। 
उनकी अनुमोिन िर, जून -20 में उनके कोद्धवड-19 स्तरों से 2 गुना से अर्धक हो गई। तब से, अनुमोिन िरें 
लगातार र्गर रही हैं, लेककन ये िरें अभी भी कोद्धवड-19 के पूवव के स्तरों से अर्धक पर ही चल रही हैं। 

 
 

प्रदशक 24 : जोणखम स्तर के अिुसार सूर्कांफकत अिुमोदि दर  

 

 

 
 



 

 
 

पररणामस्वरूप, महामारी की सवावर्धक भयानक अवर्ध के िौरान एक अस्थायी प्रवधवन के बावजिू, जोखखम-वहन क्षमता 
महामारी से पूवव के स्तर पर वापस आ गई है। सीएमआर द्वारा साझा ककए गए तत्कालीन ब्यौरों से ज्ञात होता है कक 
महामारी की प्रारंलभक अवर्ध में सबसे अर्धक जोखखम घटक सीएमआर 7-10 के दहस्से में र्गरावट िेखने को लमली और 
कम जोखखम घटक सीएमआर 1-3 में महामारी के शुरुआती अवर्ध में बढ़त हालसल हुई। पर, अब सीएमआर द्वारा 
संबंर्धत ब्यौरों के द्धवतरण से श्स्थनत कोद्धवड-19 से पूवव के स्तरों के समान आ गई है। 

 

प्रदशक 25: सीएमआर द्वारा एमएसएमई के्षत्र के संबधंधत आकंड़ों का ववतरण 
 

  जोणखम स्तर द्वारा संबंधधत शेष बकाया

जोखखम संबंधी आरंलभक सख्ती के बाि ननजी और साववजननक क्षेत्र के बैंक अब पूवव की ही भााँनत अपनी पूवव की जोखखम-
वहन क्षमता पर वापस लौट आए हैं। तथाद्धप एनबीएफसी, संभवतः द्धवस्ताररत ब्याज िर के अंतर-पणन के कारण, अपनी 
जोखखम-वहन क्षमता को व्यापक बना रहे हैं। 

प्रदशक 26 : ऋणदाता द्वारा प्रवनतकत उच्र् जोणखम (सीएमआर 7-10) संबंधी आकंड़ े
ऋणदाता शे्रणी में उच्र् जोणखम (सीएमआर 7-10) संबंधी आंकड़े  
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जून’ 20 की तुलना में लसतंबर’ 20 में एनबीएफसी को छोडकर, एमएसएमई घटक -द्धवशेष में सभी ऋणिाताओं की 
गैर-ननष्पािक आश्स्तयों में कमी आई है। ननजी बैंकों की एनपीए िरें जून’ 20 में 6.4% से घटकर लसतंबर’ 20 में 
5.8%   रह गई हैं। साववजननक क्षते्र के बैंकों की एनपीए िरें लसतंबर’ 20 में 16.7% तक कम हो गई हैं, जो 
जून’20 में 18.0% थीं। पर, एनबीएफसी ने जून’ 20 से लसतंबर’ 20 तक इसी तरह की एनपीए िरों को िशावया 
है। एनबीएफसी की एनपीए िरों में तेज वदृ्धि का एक कारण एमएसएमई ऋण संवदृ्धि में उनकी सबसे सुस्पष्ट मंिी 
है।  

 

प्रदशक 27 : एमएसएमई घटक के ऋणदाता समूह में एिपीए की दरें  
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निष्कषक  
वषव 2020 में एमएसएमई क्षेत्र की यात्रा डांवाडोल होकर बेहाल रही है। एक ओर कोद्धवड-19 ने समस्त व्यवसानयक 
गनतद्धवर्धयों को प्रभाद्धवत ककया, वहीं िसूरी ओर सरकार एवं भारतीय ररजवव बैंक की बचावपरक सुदृढ़ अनुकक्रयाओं 
से संवदृ्धि के स्तर को उठाने में यथषे्ठ राहतस्वरूप सहायता प्राप्त हुई। वषव 2020 में , ईसीएलजीएस का प्रवतवन, 
अर्धस्थगन, पुनसरंचना, िबावग्रस्त एमएसएमई योजना और चालू खाता खोलने से संबंर्धत दिशा-ननिेश, टनवओवर 
के आधार पर एमएसएमई की नई पररभाषाएं सम्मुख आईं। 2021 में प्रगनत की राह पर अग्रसर होने के साथ ही, 
यहां से एक पूरी तरह से नई यात्रा के शुरू होने की उम्मीि है। एमएसएमई द्धवत्तीयन के इस रूपांतरण में हमें 
एमएसएमई द्धवत्तीयन की भावी राह को सुदृढ़ बनाने वाले कनतपय उिीयमान सकेंत दिखाई िे रहे हैं: 

 

• ईसीएलजीएस की आत्मननभवर पहलकिमी स ेसमर्थवत ऋण संबंधी मांग कोद्धवड-पूवव स्तरों तक पुनः 
पहुाँचनी शुरू हो गई है। साववजननक क्षते्र के बैंकों ने ईसीएलजीएस के अंतगवत 100% ऋण गारंटी प्रिान 
ककए जाने की पषृ्ठभूलम में एमएसएमई क्षेत्र के ननर्धयन में तेजी लाकर महामारी में शुरुआती लाभ 
उठाया। 2020 में ईसीएलजीएस की ननदहत प्रकृनत के कारण मौजूिा बैंक ग्राहक क्षते्र में के्रडडट की 
गहरी पैठ िेखी गई है। साथ ही, अपेक्षाकृत कम कठोर और छोटे लॉकडाउन के कारण, गैर-मेट्ो क्षेत्र 
ऋण के पुनरुत्थान में सहायता प्रिान कर रहे हैं।  
 

• सीएमआर में व्यापक अधोगनत के कारण ऋण-जोखखम के दृष्टांत बढ़ रहे हैं। एमएसएमई घटक में  
द्धपरालमड  के ननचले स्तर पर और द्धववेकाधीन उपभोक्ता खचव वाले क्षते्रों में अवननत की श्स्थनत अर्धक 
दिखाई िेती है। एनपीए की िरें अभी तक सपाट हैं, लेककन दिशा-ननिेशों के जारी होने के साथ ही, 
इऩमें पररवतवन अववयंभावी होंगे। 
 

• एमएसएमई के स्वरूप और इसकी ननर्धयन संबंधी गनतकी में पररवतवन हुए हैं। न केवल ईटीबी घटक  
के ललए, बश्ल्क एनटीबी घटक के ललए भी औसत ऋण के आकार संकुर्चत हुए हैं। संपूणव क्षेत्र में 
अनुमोिन संबंधी िरों में वदृ्धि हुई, उच्च जोखखम वाले एमएसएमई उद्यमी सबसे बडे लाभाथी हैं। ननजी 
बैंक और एनबीएफसी कोद्धवड-पूवव अनुमोिन िरों को अपना रहे हैं, वहीं पीएसबी अपने कोद्धवड-पूवव 
प्रयोयय िरों की तुलना में िोगुना अनुमोिन-िरों को जारी रख रहे हैं। जोखखम-वहन की क्षमता सामान्य 
स्तर पर  पुनः आने लगी है। तथाद्धप, एनबीएफसी अपेक्षाकृत अर्धक जोखखम स्वीकार कर रहे हैं। 
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अस्वीकरण 
  

यह एमएसएमई पल्स ररपोटव (ररपोटव) ट्ांसयूननयन लसबबल लललमटेड (टीयू लसबबल) ने तैयार की है। ररपोटव को िेखने 
और उपयोग करके उपयोगकताव यह स्वीकार एवं पुश्ष्ट करता है कक यह उपयोग इस अस्वीकरण के अधीन है । यह 
ररपोटव जानकारी के पररतुलन पर आधाररत है, जो वस्तुत: टीयू लसबबल के सिस्य के्रडडट संस्थानों द्वारा प्रिान की 
गयी  हैं। यद्यद्धप टीयू लसबबल ररपोटव तैयार करने में उर्चत सावधानी बरतता है,तथाद्धप टीयू लसबबल सटीकता, त्रुदटयों 
और / या के्रडडट संस्थानों द्वारा उन्हें प्रस्तुत त्रुदटपूणव या अपयावप्त जानकारी के कारण हुई चूक के ललए उत्तरिायी 
नहीं होगा। इसके अलावा, टीयू लसबबल ककसी द्धवलशष्ट उद्देवय के ललए ररपोटव और / या इसकी उपयुक्तता में सूचना 
की पयावप्तता या पूणवता की गारंटी नहीं िेता है और न ही टीयू लसबबल ररपोटव की ककसी भी ननद्धवश्ष्ट पर ननभवरता के 
ललए श्जम्मेिार है और टीयू लसबबल इस तरह के सभी उत्तरिानयत्वों को स्पष्ट रूप से अस्वीकार करता है। यह ररपोटव 
ककसी भी आवेिन, उत्पाि को ननरस्त करने / उसे अस्वीकार करने या उसकी स्वीकृनत के ललए लसफाररश नहीं है और 
न ही (i.) उधार िेने या न िेने के ललए टीयू लसबबल की कोई लसफाररश है ; (ii) संबंर्धत व्यश्क्त / संस्था के साथ 
ककसी भी द्धवत्तीय सवं्यवहार करने या नहीं करने के ललए भी कोई लसफाररश नहीं है। ररपोटव में ननदहत जानकारी 
परामशव नहीं है और उपयोगकताव को इस ररपोटव में ननदहत जानकारी के आधार पर कोई भी ननणवय लेने से पहले स्वयं 
की राय में द्धववेकपूणव सभी आववयक द्धववलेषण करना चादहए। ररपोटव का प्रयोग ऋण सूचना संबंधी कपननयों के 
(द्धवननयम) अर्धननयम, 2005, ऋण सूचना संबंधी कपननयों के द्धवननयम, 2006, ऋण सूचना संबंधी कपननयों के ललए 
ननयम, 2006 के प्रावधानों के अनुसार अलभशालसत है । पूवव अनुमोिन के बबना ररपोटव के ककसी भी अंश की प्रनतललद्धप 
न तो बनाई, पररचाललत, प्रकालशत की जानी चादहए।  
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